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Radny Miasta Ostroleki

Niniejszym przedstawiam peina odpowiedz na Pana interpelacj¢ z dnia 31.12.2018r.
w sprawie wykupu obligacji miasta Ostroleki. Jednoczesnie informuje, 1z Bank BGK, bedacy
organizatorem i pierwotnym nabywca ww. obligacji udzielal odpowiedzi na zadane przeze mnie
pytania w nurtujacych nas kwestiach dwuetapowo. Pierwsze pismo wplyneto do tut. Urzedu
w dniu 31.01.2019 r., jednakze nie zawierato wszystkich niezbe¢dnych informacji, pozwalajacych
na udzielenie odpowiedzi na interpelacje. Kolejne pismo ze strony Banku wpltynelo dopiero
po moim kolejnym wystgpieniu w dniu 20.05.2019 r. Majac juz wiedze nt. wszystkich

poruszanych przez Pana w interpelacji zagadnien udzielam odpowiedzi ., odnoszac si¢ do

poszczegodlnych pytan.

1. Kto wykupil ostrol¢ckie obligacje ?

Jak poinformowal Bank BGK w pi$mie z dnia 25 stycznia 2019 r. ( data wptywu do tut.
Urzedu w dniu 31.01.2019 r. ) na mocy obowiazujgcych przepisOw nie jest uprawniony do
ujawniania informacji o zawieranych z innymi podmiotami ( inwestorami ) transakcjach
sprzedazy obligacji z wlasnego portfela oraz przedstawiania informacji o inwestorach Emitentowi
( miastu Ostroleka ) bez zgody danego inwestora. Powyzsze wynika z objecia takich transakcji
tajemnicg przedsigbiorstwa, a poza tym stany papieréw warto$ciowych na rachunkach ich
posiadaczy, prowadzonych przez BGK chronione s3 tajemnicg zawodowa, na podstawie przepisu
art. 147 i nastepnych ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom miasta Ostroteki Bank zobowigzal si¢ niezwlocznie wystapi¢ do inwestorow
0 uzyskanie zgod na ujawnienie ich stanu posiadania papierow wartosciowych wobec Emitenta
( miasta Ostroleki ), wymaganych stosownie do art. 150 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Bank nadmienil tez, iz niezwlocznie po uzyskaniu zgod przekaze
informacje do tut. Urzgdu. Uzupelnienie informacji o ww. dane nastapilo ze strony Banku
pismem z dnia 14 maja 2019 r. ( data wptywu do tut. Urzgdu w dniu 20 maja 2019 r. ) . Bank
podaje , iz po wystapieniu do trzech nabywcéw obligacji o zgod¢ na udzielenie Emitentowi

( miastu Ostrofgka ) informacji o nabyciu przez nich obligacji Emitenta , jedynie jeden podmiot
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wyrazil takg zgode. Jest to DNB Bank Polska S.A., ktory jest w posiadaniu obligacji serii C14
z data wykupu 19.05.2019 r., D14 z datg wykupu 19.05.2020 r. , E14 z datag wykupu 19.05.2021r.
i F14 z datg wykupu 19.05.2022r. W posiadaniu inwestorow innych niz BGK ( podmioty te nie
wyrazily zgody na ujawnienie ich danych miastu Ostrolgka ) sa jeszcze nastgpujgce serie
obligacji : E12 z data wykupu 12.07.2019r., G12 z datg wykupu 12.07.2021r., I12 z datg wykupu
17.12.2023r., A13 z datg wykupu 11.12.2024r. i B13 z datag wykupu 11.12.2025r.

2. Na jakiej podstawie prawnej ?
Podstawe prawng stanowi regulamin emisji obligacji, na podstawie ktoérego podpisano
poszczegolne umowy oraz przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi ( t. j. - Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, z p6zn. zm. ).

3. Jaka to byla ilosé ?
W reku inwestorow innych niz BGK jest obecnie 9 serii obligacji szczegétowo opisanych

w odpowiedzi na pytanie nr 1.

4. Dlaczego Urzad Miasta Ostrol¢ki nie otrzymal mozliwo$ci pierwszenstwa w wykupie ?
Bank BGK poinformowal, iz obrét wtorny obligacjami nie zostal w w warunkach emisji

w jakikolwiek sposob ograniczony, w zwigzku z czym posiadacz obligacji nie jest zobowigzany
przed ich zbyciem do uzyskania zgody, badz chociazby poinformowania o zbyciu Emitenta
( miasto Ostroleke ) . W momencie sprzedazy obligacji innemu inwestorowi nie nastgpuje
zmiana obowiazkéw Emitenta, warunki emisji wigza nadal Emitenta oraz nabywce obligacji.
Dotyczy to roéwniez zasady wczesniejszego wykupu po uzgodnieniu warunkéw odkupu
z obligatariuszem ( nabywca, przy czym nie jest to bezwarunkowa opcja wykupu obligacji na
zadanie Emitenta ). Zdaniem BGK nie jest przyjeta praktyka rynkowg aby w momencie
transakcji ( tj. na kilka lat przed data wykupu obligacji ) zbywca obligacji wystepowat
jednoczesnie do Emitenta o przedterminowy wykup obligacji, zwlaszcza w sytuacji gdy program
emisji realizowany jest prawidtowo, a Emitent nie ma obowiazku wykupu obligacji na zgdanie

obligatariusza.

5. Jakie to bedzie mialo skutki finansowe dla naszego miasta ?
W sytuacji wykupu obligacji zgodnie z ustalonym harmonogramem miasto Ostrolgka nie
poniesie bezposrednich skutkow finansowych, jednakze w przypadku decyzji co do

wezesniejszego wykupu poszczegdlnych serii obligacji bedacych w rekach inwestoréw innych
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niz BGK, badz tez rozlozenia splaty na wieksza liczbg lat nalezy liczy¢ si¢ z odmowa gdyz. jak
pokazuje do$wiadczenie, ww. inwestorzy s mniej sklonni do wyrazania takich zgéd niz BGK.
Ponadto nawet w przypadku uzyskania zgody niewatpliwie wczesniejszy wykup lub tez
rozlozenie splaty na wieksza liczbe lat wiazaé si¢ bedzie z koniecznoscig zaplaty wigkszej

prowizji niz w sytuacji gdyby obligacje pozostawaly w portfelu BGK.
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